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資料與圖片來源：彭博社、鉅亨網、華南銀行彙整 2

巴西暴動事件來龍去脈: 
( 1 ) 總統大選結果爭議，埋下導火線:

前巴西總統波索納洛(Bolsonaro)在10/30第二輪投票，以不足2個
百分點的些微差距落敗，支持者質疑法院偏袒在大選中獲勝的魯
拉。前總統波索納洛向法院提訴狀質疑總統選舉結果，另一方面
新任總統魯拉也對前總統波索納洛及其競選夥伴，以及他的2個兒
子提告，指控在去年(2022)10月的競選活動中濫權。

( 2 ) 前總統波索納洛支持者抗議並引發暴動:

巴西總統魯拉(Lula)於2023年1月1日正式宣誓就職，1月8日前極
右派總統波索納洛(Bolsonaro)數千名支持者，闖入國會、總統府
和最高法院，宛若2021年美國國會大廈暴動事件翻版。據報導，
暴動發生約3小時後，安全部隊已奪回這3座建築。

( 3 ) 新任總統魯拉宣布行使緊急權力:

魯拉宣布行使緊急權力，關閉首都巴西利亞市中心24小時與政府
機構主幹道，大批抗議人士聚集政府大樓外。魯拉表示將嚴懲暴
力人士，直指這種情況是「破壞者和法西斯行為」。美國總統拜
登與拉美多國領導人同聲撻伐，批評暴力行為是對民主的攻擊。



資料與圖片來源：Bloomberg，華南銀行彙整 3

巴西股市的表現: 
( 1 ) 雖受暴動事件干擾，巴西股市表現穩健:

在今年(2023)1月8日發生闖入國會、總統府和最高法院暴亂事件
後，雖短期政治恐仍動盪不安，但安全部隊已奪回這3座建築。
巴西股市在1月9日收盤仍上漲0.19%，表現穩健。

( 2 ) 去年(2022)為全球少數報酬為正的股市:

去年巴西股市指數從104,822點上漲到109,734點，全年漲幅約
4.7%，在全球股票市場表現亮眼，為全球少數報酬為正的股市。
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通膨明顯趨緩，貨幣政策可望轉向寬鬆
( 1 ) 暴動事件屬短期干擾因素:

政治紛擾事件常常是影響短線的因素，而此次巴西的暴動事件，股市表現穩
健，隨時間經過，新任總統魯拉可望穩定權力核心，政治紛擾也可告一段落，
在信心不足的投資人拋售後，反而有利於中長期的行情。

( 2 ) 通膨明顯趨緩 :

巴西去年(2022)11月通膨年增率由10月的6.47%降至5.90%，這是自2021年2月
以來最低，顯示通膨趨緩，有助民間消費動能回升，根據12月5日中央銀行公
布的金融機構預測，2022年的經濟成長率從原估的2.81%提高到3.05%。

( 3 ) 央行貨幣政策可望轉向寬鬆 :

從2021年3月17日起，巴西央行實行升息政策，經過連續12次升息後，於2022
年8月3日將巴西基準利率提高至13.75%，其間累計升息11.75個百分點。惟去
年9月、10月及12月，央行已連續三次宣佈維持利率不變，並暗示有機會從
2023年6月開始降息，有助資金行情。

( 4 ) 巴西股市展望:

雖然短期暴動事件影響投資人持股信心，但預期Fed升息循環近尾聲，國際資
金可望回流新興市場，另中國全面鬆綁防疫封控，可望帶動能源、糧食、基
本金屬等大宗商品行情。加上通膨趨緩，2023年可望重啟降息循環，巴西股
市前景正向看待，建議可以定期定額或逢低分批方式布局。


